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受油价上升和全球通胀的影响，中国国内也会出现通货膨胀率提高与经济增长率下降的局面。同时，中国在中东北非的投资和工程承包活动也会受到较大的影响。中国需要做好应对复杂局面的准备





 

中东北非局势对世界经济的影响

何帆  姚枝仲

 

突尼斯、埃及和利比亚在世界经济中是小国。2009 年三国 GDP 总计 2904 亿美元，占全球 GDP 的 0.5%；人口总计 9985 万人，占全球的 1.5%；进出口总额 1473 亿美元，占全球的 0.6%。

三国的紧张局势对世界经济有两个起重大影响的地方：一是利比亚的石油。二是埃及的苏伊士运河及沿运河的萨米德石油管道。利比亚是欧佩克成员，拥有非洲最大的原油储量。已探明储量464亿桶，占全球的3.5%，在全球原油储量中排名第9，在欧佩克中排名第7。利比亚原油产量为147万桶/天，占全球产量的2%，在全球排第15位。出口117万桶/天，占全球原油出口的3%。利比亚出口原油的75%销往欧洲。埃及的苏伊士运河是欧亚非海上通道的咽喉。每天约有380万桶石油通过苏伊士运河及沿河的萨米德石油管道，占全球原油出口的10%。

 

北非的紧张局势将引起国际原油价格继续高涨。

首先，全球原油市场已经扭转了金融危机以来需求下降的局面，原油价格正处于上升趋势。全球原油需求连续两年下降以后，2010年增长了160万桶/天。2011年将进一步增长140万桶/天，达到8770万桶/天，超过金融危机之前2007年8640万桶/天的原油需求水平。原油需求的增长已经开始消耗OPEC的剩余产能。

其次，利比亚的原油减产将导致世界原油市场出现供给紧张局面。利比亚原油生产已经减少了一半以上。OPEC还有500万桶/天的剩余产能。沙特阿拉伯已经宣布增加原油供应来应对利比亚原油减产带来的冲击。这将在一定程度上缓解油价上升的压力。不过，剩余产能的使用是需要时间的，剩余产能还需要用于应对需求的增长。

第三，中东北非紧张局势的进一步发展，将加大石油的储存需求。到2010年年底美国日本的商业石油库存量降至了12.35亿桶。2011年美国的商业石油库存开始增加，1月份增加了1120万桶，2月份的前4天又增加了320万桶。

第四，美国等宽松货币政策引起资本流入商品市场，将通过金融交易放大实体经济供需形势变化引起的价格波动。

国际原油价格上涨将加剧全球通胀形势。上世纪七十年代石油价格高涨引发了两次大的经济危机。本世纪石油价格的高涨并没有带来经济灾难。主要理由有两个：一是实体经济已经降低了对石油的依赖，二是以控制通货膨胀为目标的货币政策成功实现了长期低通胀。但是，美国当前的货币政策不会以控制通胀为主要目标，而是以制造通货膨胀刺激经济增长实现充分就业为主要目的。在失业率仍然高达9%的情况下，美国仍然会保持宽松的货币政策。

原油价格上涨和美国的货币宽松将相互助推当前的全球通货膨胀。

美国经济将会受益于油价上涨与全球通胀。美国的消费物价指数增长率目前仅有1.6%，还有较大的物价上涨空间。美联储的货币政策不会以牺牲经济增长和就业为代价来控制通货膨胀，相反，适度的通货膨胀正是美联储当前所追求的目标。适度通胀有助于美国的就业增长和经济复苏。另外，高油价、油价的不确定及其对欧洲经济和新兴市场经济的不利影响，会增加美元和美国资产的吸引力，有利于美国金融部门的繁荣和收入增长。

欧元区经济复苏难度加大。欧元区的消费物价指数增长率已经回升到2.4%，超过了2%的货币政策目标，但是就业形势没有明显改善，失业率仍然高达10%。油价上升将进一步推高使欧元区的消费物价指数。如果欧洲中央银行坚持控制物价，紧缩货币，则欧元区很难实现经济复苏，主权债务危机和银行体系恶化的可能性大增。

新兴市场经济将出现经济增长率下滑和通货膨胀率上升的不利局面。新兴市场的经济增长率和通货膨胀率已经开始回落，经济过热局面正在得到控制，2010年全年的消费物价增长率在6.3%左右。如果出现油价进一步上升和通货膨胀率的回升，新兴市场经济需要以牺牲经济增长为代价来实现物价稳定。

受油价上升和全球通胀的影响，中国国内也会出现通货膨胀率提高与经济增长率下降的局面。同时，中国在中东北非的投资和工程承包活动也会受到较大的影响。中国需要做好应对复杂局面的准备。

首先，中国需要加快原油储备基地的建设，增加石油储备，达到维持90天进口的水平。其次，需要重新布局在中东北非地区的投资和工程建设，要关注主权风险，但是更应该利用机会进一步扩大在中东北非地区的影响力。其中埃及的农业和水利项目是值得重点投资的对象。同时，可以通过与欧美等国合作投资的方式降低主权风险。第三，为了应对高油价对国内宏观经济的冲击，需要用紧缩性的货币政策保持物价稳定和用减税等财政政策来防止经济增长率快速下滑。

 

 

（何帆，中国社科院世经政所研究员，长策智库 GMEP 特约研究员）

（姚枝仲    中国社科院世经政所研究员，长策智库 GMEP 特约研究员）
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